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In der Eurozone hat sich die Teuerung im September auf 3,8% J/J erhéht, was vor allem den um 18,8% J/J
gestiegenen Energiepreisen zu verdanken war. Die Preise flr Dienstleistungen waren zwar die
zweithéchste Komponente, ihr Anstieg blieb mit 3,2% J/J aber hinter dem gesamten
Konsumentenpreisindex zurlick. Die Raten fir Nahrungsmittel, Alkohol und Tabak sowie Industriegiiter
exkl. Energie blieben mit 1,4% sowie 1,1% J/J sogar recht deutlich hinter dem Inflationsziel zuriick. Wegen
der Dienstleistungen war die Kernrate exkl. Energie, Nahrungs- und Genussmittel aber um 0,5% héher als
das Inflationsziel. Die hochsten vorlaufigen HVPI-Inflationsraten verzeichneten Litauen (6,1%) und Belgien
(5,6%), die niedrigsten Finnland (2,6%) und Lettland (2,6%), das heiRt, das EZB-Ziel wurde in keinem der
Euroldnder erreicht. In Osterreich betrug die HVPI-Inflation laut vorldufiger Berechnung 3,5%, die
Teuerung laut nationalem Verbraucherpreisindex bezifferte die Statistik Austria in der Schnellschatzung
auf 3,6% J/J. Die hohen Preise haben schon im zweiten Quartal zu einem leichten Riickgang der Sparquote
der privaten Haushalte in der Eurozone beigetragen. Nach 14,4% in Q1 wurden in Q2 noch 14,2% des
verfugbaren Einkommens gespart und die Investitionsquote der privaten Haushalte reduzierte sich von
8,4% auf 8,3% des verfligbaren Bruttoeinkommens. Demgegeniber nahm die Investitionsquote der
nichtfinanziellen Unternehmen im 2. Quartal auf 22,7% zu. Nicht nur die Investitionen, auch die
Unternehmensgewinne wuchsen in Q2 rascher als die Bruttowertschépfung. Der
Leistungsbilanziiberschuss der Eurozone bildete sich im zweiten Quartal auf 57,0 Mrd EUR zuriick, nach
74,1 Mrd EUR im Vorquartal, und blieb damit auch hinter dem Vergleichswert aus dem Vorjahr von 75,0
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* EZ 1 Tag verzogert; USD =T-Bills; IRS = Swaps vs. 3m

Mrd EUR zuriick. Rohstoffe (USD)  05.10.26 02.10.26
. . 10:04 Uhr 09:49 Uhr
Der US-Arbeitsmarktbericht zum Monat September brachte am Freitag enttduschende Zahlen zur Zahl Brent (Futures) 1011 To11
der neuen Stellen, die auBerhalb der Landwirtschaft mit 29.000 kaum ein Drittel der Konsenserwartung Gas Dutch TTF (F) 75 :9’ 79 '5
erreichte. Spiegelbildlich dazu fiel die Arbeitslosenquote mit 4,2% um 0,1 Prozentpunkt hoher aus als der Gold 7 16,3 7 7 18’2 5
Marktkonsens, der eine gegeniiber dem Vormonat unverdanderte Rate von 4,1% unterstellt hatte. Die . S R
ebenfalls am Freitag publizierten Auftragseingange stagnierten bei den langlebigen Wirtschaftsglitern und S'Ib?r(F) 61,6 61,1
nahmen insgesamt um lediglich 0,1% M/M zu, was zwar der Konsenserwartung entsprach, aber deutlich Platin (F) 1.732,0 1.734,5
hinter dem Wachstum des Vormonats von 0,8% M/M zuriickblieb. Ind. Metals Sel.* 263,6 264,1
Ende letzter Woche fand eine Reihe 6ffentlicher Auftritte von Notenbankern statt. In der Eurozone Baltic Dry Index* 31480 3.140,0
deutete die bei der Inflationsbekdmpfung in der Regel eher strikte Isabel Schnabel an, dass eine erneute €04 Em.zertifikat 83,7 85,0
Anhebung der EZB-Schliisselzinsen mit Blick auf die weitere Inflationsentwicklung notwendig werden " Schlusskurs des Vortages
kénnte. Dies fiigte sich in das Ende letzter Woche insgesamt leicht entspannte Zinsbild und den US- Aktienindizes 05.10.26 02.10.26
Arbeitsmarktbericht ein. Der Euribor gab etwas nach und die Zehnjahresrenditen entfernten sich von den 10:04 Uhr 09:49 Uhr
am Donnerstag erreichten Hochststéanden, die die deutsche Zehnjahres-Benchmark tiber 3,50% und die ATX 6.708,9 6.703,5
US-amerikanische Uber 5,34% gehoben hatten. Eine leichte Beruhigung der Inflationssorgen dirfte die DAX 25.197,9 25.053,1
Ankiindigung gebracht haben, dass die G7-Staaten bis zu 100 Mio Barrel an Diesel- und Rohdlreserven EuroSTOXX50 6.229,5 6.202,1
freigeben wollen, wie der franzdsische Prasident am Freitagnachmittag mitteilte. Der DAX, der am Dow Jones 51.177,0 50.926,6
Donnerstag unter 25.000 gefallen war, Giberwand diese Marke bereits bei der Er6ffnung und schloss die Topix (JP)* 4.145,2 4.091,0
Woche mit einem Tagesplus von 1,17% ?b. Aufgrund der hohen Gewichtung der schwachelnden Hang Seng HK 23.968,9 23.938,6
Finanzwerte S.OWIe de.r am Freltag.vom. Olpreis gefiruckten OMV fiel (?as ATX-Plus mit 0,13% beschel.dener Hang Seng CN 8.031,7 8.016,4
aus. Der USD ist zurzeit so stark wie seit dem zweiten Quartal 2025 nicht mehr. Nachdem er am Freitag T Schiuselars des Vortass
noch leicht an Wert zum EUR verloren hatte, legte er am Montagmorgen wieder deutlich zu.
Heute stehen fiir die Eurozone die Composite PMls inklusive der Endwerte der Einkaufsmanagerindizes Tages-|5-Jahres-Charts s.2]3
fir den Dienstleistungssektor und fiir die USA der ISM Non-Manufacturing PMI auf dem Im d Disclai s.4
- - . o . - . . pressum und Disclaimer .
Verdffentlichungskalender. Interessant in Bezug auf die wirtschaftliche Stimmung und die allgemeinen
Erwartungen dirften auch die Ergebnisse der monatlichen Sentix-Umfrage werden, die neben dem unten
angeflhrten, aus Lage und Erwartungen zusammengesetzten Index fiir die Eurozone auch die
Einschitzung von Investoren und Analysten in Bezug auf Osterreich, Deutschland, die Schweiz, die USA,
Japan, Asien und Lateinamerika abbildet.
TERMINE Autorin: Uta Pock
Land/Region Zeit (MEZ) Ver6ffentlichung / Ereignis Periode Reuters Poll Vorperiode
Eurozone 10:00 Services | Composite PMI (Endwert) September 53,0 | 52,0 51,6 | 52,0
Eurozone 10:30 Sentix Konjunkturindex Oktober 5,0 51
Eurozone 11:00 Produzentenpreise J/) August 7,6% 5,8%
USA 16:00 ISM Non Manufacturing PMI September 55,2 55,4
Deutschland (6.10.) 08:00 Auftragseingang Industrie (M/M) August -0,8% 2,5%
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Impressum

Medieninhaber und Herausgeber:
VOLKSBANK WIEN AG / Treasury Solutions
FN 211524s, Handelsgericht Wien
Dietrichgasse 25, A-1030 Wien

Osterreich

E-Mail solutionmanagement@volksbankwien.at
research@volksbankwien.at

Internet www.volksbankwien.at

Impressum www.volksbankwien.at/impressum

Telefon +43 (0) 140137-0

Disclaimer

Der Text auf Seite 1 wurde von der Research-Einheit der VOLKSBANK WIEN AG erstellt. Die VOLKSBANK WIEN AG untersteht der Aufsicht der
Europdischen Zentralbank (EZB), der 6sterreichischen Finanzmarktaufsicht (FMA) sowie der Oesterreichischen Nationalbank (OeNB).

Diese Publikation ist keine Finanzanalyse und wurde nicht unter Einhaltung der Rechtsvorschriften zur Forderung der Unabhéangigkeit von
Finanzanalysen erstellt und unterliegt nicht dem Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung von Finanzanalysen. Die in dieser
Veroéffentlichung enthaltenen Aussagen dienen der unverbindlichen Information basierend auf dem Wissensstand der mit der Erstellung betrauten
Person(en) zum Redaktionsschluss. Die VOLKSBANK WIEN AG libernimmt keine Haftung, die hier enthaltenen Informationen zu aktualisieren, zu
korrigieren oder zu ergéanzen.

Die in dieser Publikation dargestellten Daten stammen — soweit nicht in der Publikation ausdriicklich anders angegeben — aus Quellen, die die
VOLKSBANK WIEN AG als zuverlassig einstuft, fur die sie jedoch keinerlei Gewahr Gibernimmt. Quelle der Marktdaten (wo nicht gesondert
angegeben): Refinitiv/LSEG.

Diese Publikation ist kein Anbot und auch keine Einladung zur Stellung eines Anbots zum Abschluss eines Vertrages uber eine
Wertpapierdienstleistung oder eine Nebendienstleistung und stellt keine Anlage- oder sonstige Beratung dar. Die dargestellten Daten sind genereller
Natur und berticksichtigen nicht die Bedirfnisse von Lesern im Einzelfall hinsichtlich Ertrag, steuerlicher Situation oder Risikobereitschaft. Diese
Publikation kann eine individuelle Beratung nicht ersetzen.

Die in Tabellen, Grafiken oder sonst abgebildeten vergangenheitsbezogenen Daten zur Entwicklung von Zinsen, Finanzinstrumenten, Indizes,
Rohstoffen und Wahrungen stellen keinen verlasslichen Indikator flr deren weiteren Verlauf in der Zukunft dar. Wahrungsschwankungen bei
Veranlagungen in anderer Wahrung als EUR konnen sich auf die Wertentwicklung ertragserh6hend oder ertragsmindernd auswirken. Die Angaben zu
Wertentwicklungen von Finanzinstrumenten, Finanzindizes bzw. von Wertpapierdienstleistungen beruhen auf der Bruttowertentwicklung. Eventuell
anfallende Ausgabeaufschldge, Depotgebihren und andere Kosten und Gebiihren sowie Steuern werden nicht bericksichtigt und wiirden die
Performance reduzieren. Die konkrete Hohe dieser hdangt von den Umstdanden des Einzelfalles wie beispielsweise von persénlichen Umstdanden des
Kunden und von vertraglichen Bedingungen der kontrahierenden Parteien ab. Diese Publikation enthélt ferner Prognosen und andere
zukunftsgerichtete Aussagen. Solche Prognosen und andere zukunftsgerichtete Aussagen stellen keinen verlasslichen Indikator fir die kiinftige
Wertentwicklung dar. Zuklinftige Werte kénnen von den hier abgegebenen Prognosen deutlich abweichen.

Jegliche Haftung im Zusammenhang mit der Erstellung dieser Publikation, insbesondere fir die Richtigkeit, Vollstandigkeit und Aktualitat der
angeflihrten Daten sowie der erstellten Prognosen, ist ausgeschlossen. Unter keinen Umstanden haftet die VOLKSBANK WIEN AG fiir Verluste,
Schaden, Kosten oder sonstige direkte oder indirekte Schaden, Folgeschaden oder entgangene Gewinne, die im Zusammenhang mit der Verwendung
dieser Publikation oder aufgrund von MaRnahmen im Vertrauen auf die getroffenen Aussagen entstehen. Aus der Geschaftstatigkeit der VOLKSBANK
WIEN AG u/o mit ihr verbundener Unternehmen kdnnen Interessenkonflikte in Bezug auf im Text erwahnte Finanzinstrumente bzw. deren
Emittenten entstehen.

Die Verteilung dieser Publikation kann durch gesetzliche Regelungen in bestimmten Landern wie etwa den Vereinigten Staaten von Amerika verboten
sein. Personen, in deren Besitz dieses Dokument gelangt, missen sich tber etwaige Verbote oder Beschrankungen informieren und diese einhalten.

Diese Publikation ist urheberrechtlich geschiitzt. Die Weitergabe an unberechtigte Empfanger sowie die auch nur auszugsweise Anderung bedarf der
vorherigen schriftlichen Zustimmung der VOLKSBANK WIEN AG.

Erscheinungsweise: taglich

Weitere Informationen

Tagesaktuelle Kursinformationen sowie monatliche und vierteljahrliche Research-Publikationen finden Sie im Internet sowohl unter
www.volksbank.at als auch unter www.volksbankwien.at.
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